


ขา่วสารการลงทนุ
ข่าวสารการลงทุนนี ้ส าหรับกองทุน PWIN, PWINRMF และ P-CGREEN



Phillip Asset Management │ 3

ความกังวลเก่ียวกับภาวะเงินเฟอ้ และอัตราดอกเบ้ีย

อัตราดอกเบีย้พนัธบตัรอายุ 10 ปีของสหรัฐ จะปรับตัวเพิม่ขึน้ถงึ 2% หรือไม?่ เรามีมุมมองและวิธีการลงทุนอย่างไร? 

เราคาดว่าช่วงนีต้ลาดจะยงัไมฟ้ื่นตวัอย่างเต็มท่ี และ Fed ยงัคงมีแนวโนม้ใหค้วามส าคญักบัการจา้งงานมากกว่าเรื่องการคมุเงินเฟอ้ 
อย่างไรก็ดีเรายงัคงติดตามทิศทางอตัราดอกเบีย้ แต่จะเนน้ใหค้วามส าคญักบัตวัเลขผลประกอบการและปัจจยัพืน้ฐานอ่ืนๆของหุน้มากกว่า

ธนาคารรายใหญ่ไดป้รบัประมาณ
การณต์วัเลข ณ สิน้ปีนีล้งอยู่ท่ี 

JP Morgan: 1.75%

Goldman Sachs: 1.60%
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ผลกระทบจากนโยบายของรฐับาลจีน และโอกาสการลงทุน

ในเดือนท่ีผ่านมาตลาดไดมี้การปรบัตวัลงเน่ืองจากทางการจีนไดอ้อกมาตรการคมุเขม้ในกลุม่ธุรกิจต่างๆ เช่น

อย่างไรก็ตาม เรามองวา่ความผนัผวนในระยะสัน้นี ้เป็นโอกาสดีส าหรบั
การวิเคราะห ์คดัเลือก และลงทนุในหุน้ท่ีมีพืน้ฐานแข็งแรง และสอดคลอ้งกบั

เปา้หมายระยะยาวของรฐับาล

สถาบนักวดวิชา กลุม่เทคโนโลยี

ในเอกสารรายเดือนฉบบันี ้เราจะรวบรวมผลกระทบจากมาตรการควบคมุของรฐับาลจีน 
การปรบัพอรต์การลงทนุของเรา และน าเสนอมมุมองโอกาสการลงทนุในอนาคต

การส่งอาหารแบบเดลิเวอรี่
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กลุ่มสถาบันกวดวิชา

• เปลี่ยนสถาบนัติวเตอรจี์น ใหก้ลายเป็นองคก์รท่ีไมแ่สวงหาผลก าไร
• ใชม้าตรการ “double reduction” คือ ลดปรมิาณการบา้นใหม้ีความเหมาะสม 

และลดการกวดวิชาหลงัเลกิเรยีน

…………………………………………………………

…………………………………………………………

…………………………………………………………

………………………………………

หุน้ของบรษัิท Ed-tech หรอืแพลทฟอรม์การศกึษา
ออนไลนอ์ย่าง TAL Education และ New 

Oriental Education ไดร้ว่งลงกว่า 10-15% ใน
วนัท่ีประกาศมาตรการ

อย่างไรก็ตามกองทนุของเราทัง้ PWIN และP-CGREEN

ไม่ไดมี้การลงทนุในหุน้เก่ียวกบัธรุกิจดงักลา่ว ดงันัน้จงึไมม่ี
ความเสี่ยงในอตุสาหกรรมนี ้แต่กองทนุอาจไดร้บัผลกระทบจากความ

ผนัผวนระยะสัน้ในตลาดอยู่บา้ง

คณะมนตรขีองจีน (The State Council of  China) ไดอ้อกกฎเกณฑเ์พ่ือควบคมุสถาบนักวดวิชาในจีน
โดยมีเปา้หมายดงันี้
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กลุ่มเทคโนโลยี

1. ยกเลกิการผกูขาดในลขิสทิธ์ิเพลงภายใน 30 วนั
ป

2. จ่ายค่าปรบัมลูค่า 500,000 หยวน

3. รายงานความคืบหนา้การปฏิบตัิตามกฎทกุๆปี เป็นเวลา 3 ปีTencent’s music apps

Tencent ไดแ้สดงความตัง้ใจที่จะปฏิบตัิตามกฎระเบียบ และกลา่วว่าจะใหก้ารสนบัสนนุการแขง่ขนัที่เป็นธรรมในตลาดต่อไป

…………………………………………, 

……………………………………………………………………………………

……………………………………………………………………………………

……………

ส าหรบักองทนุ PWIN เราไดท้  าการศกึษารายละเอียดของหุน้และความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึน้จากรฐับาลจีน ดงันัน้
เราจงึลดสดัส่วนของหุน้กลุ่มเทคโนโลยีจีนมาซกัระยะหนึ่ง เพ่ือเป็นการลดความเส่ียงจากการควบคมุต่างๆของ
ภาครฐั ในปัจจบุนัเรายงัคงติดตามตลาดอย่างใกลช้ิด และบรหิารกองทนุใหส้อดคลอ้งกบัวตัถปุระสงคเ์พ่ือสรา้ง
ผลตอบแทนท่ีดีท่ีสดุบนความเส่ียงท่ีเหมาะสมใหก้บัผูล้งทนุ

เน่ืองจากบรษัิท Tencent นัน้เป็นเจา้ของลขิสทิธ์ิเพลงมากกว่า 80% ของแพลทฟอรม์ฟังเพลงออนไลนใ์นจีน ดงันัน้
หน่วยงานก ากบัดแูลการผกูขาดตลาดของจีน (SAMR) จงึไดอ้อกค าสั่งใหบ้รษัิท Tencent และบรษัิทในเครอืด าเนินการ
ดงันี ้
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กลุ่มเทคโนโลยี (ต่อ)

Source: Pinterest and https://esports-marketing-blog.com/competitive-mobile-game-honor-of-kings-hits-100-million-average-daily-active-users/

ส านกัข่าวซินหวั ไดมี้การตีพิมพบ์ทความท่ีระบวุ่า เยาวชนมีแนวโนม้ในการเสพติดเกม
ออนไลนม์ากขึน้ และเกมออนไลนย์งัสง่ผลเสียตอ่กลุม่ผูเ้ลน่เดก็ๆอย่างมาก

ข่าวนีท้  าใหบ้รษัิทเกมต่างๆ ตอ้งหนัมาปรับปรุงมาตรการเพือ่ดูแลผู้เล่นเดก็ๆมากขึน้ เช่น

• จ ากดัเวลาการเล่นเกม ส าหรบัผูเ้ล่นอายตุ  ่ากว่า 18 ปี ใหไ้ม่เกินวนัละ 1 ชั่วโมง
ในวนัธรรมดา และ ไม่เกิน 2 ชั่วโมงในวนัหยดุ

• หา้มผูเ้ล่นท่ีมีอายตุ  ่ากว่า 12 ปี ซืน้สินคา้ต่างๆในเกม

• ตรวจสอบการแอบอา้งใชช่ื้อของผูป้กครองในการสมคัร account

“Honor of  Kings” เกมออนไลนบ์นมือถือท่ี
ไดร้บัความนิยมอย่างมาก ของบรษัิท Tencent

…………………………………………, 

………………………………………………………………………………

……………………………………………….………………………………

…………………………………………

แมเ้ราจะมองว่า Tencent เป็นบรษัิทท่ีมีความน่าสนใจและเติบโตไดดี้ (รายไดเ้ฉล่ีย เพิ่มปีละ 33% เป็นเวลา 5 ปี)
แต่เน่ืองจากเราตอ้งการลดความเส่ียงจากหุน้เทคโนโลยีจีนและความเส่ียงจากรฐับาล เราจงึตดัสินใจลดการลงทนุ
ในหุน้เหล่านีล้ง โดยสงัเกตไดจ้ากรายช่ือกองทนุ ETF และหุน้ 10 อนัดบัแรก ของกองทนุ PWIN ท่ีมีการ
เปล่ียนแปลงใหเ้หมาะสมกบัตลาดอย่างสม ่าเสมอ
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กลุ่มเดลิเวอรี่

หน่วยงานก ากบัดแูลการผกูขาดตลาดของจีน ยงัมีการออกค าสั่งเก่ียวกบัการใหค้วามเป็นธรรมแก่ผูส้ง่อาหารในธุรกิจเดลเิวอรี่ เช่น ค่าแรงขัน้ต ่า, ความปลอดภยั
ในการท างาน และ การท าประกนั เป็นตน้ กฎระเบียบนีส้ง่ผลกระทบอย่างมากต่อบรษัิทเดลเิวอรี่เจา้ใหญ่ในจีนอย่าง Meituan

อย่างไรก็ตาม Meituan พรอ้มท่ีจะใหค้วามรว่มมือกบัทางการ และยงัมีแผนพฒันาธุรกิจกบับรษัิทอื่นๆ เช่น Li Auto (หนึ่งในผูน้  าดา้นยานยนตไ์ฟฟา้ของจีน และ
เป็น top holding ของกองทนุ P-CGREEN)

ทัง้สองบรษัิทไดท้  าการเซ็นตส์ญัญาเพ่ือที่จะให ้Meituan สามารถใชเ้ทคโนโลยีของ Li Auto ในการพฒันาและสรา้งรถยนตส์ง่อาหารแบบไรค้นขบั
โดยท่ีสญัญานีจ้ะมีผลไปจนถึงสิน้ปี 2023

Meituan Delivery

Li Auto จะไดร้บัรายไดจ้าก Meituan เม่ือมีการสรา้งรถยนตไ์รค้นขบัดงักล่าว

Source: https://www.caixinglobal.com/2021-07-27/meituan-borrows-electric-car-designs-to-develop-self-driving-delivery-vehicles-101746415.html



โอกาสการลงทุน
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…………………………………………………………………………………………………………………………

……………………………….……………………………………………, 

……………………………………………………..

เราเช่ือว่าสาเหตท่ีุรฐับาลจีนออกมาตรการท่ีเขม้งวดนัน้ มีวตัถปุระสงคเ์พ่ือพฒันาคณุภาพ
ชีวิตของประชากร ลดความเหลื่อมล า้ และลดการผกูขาดในตลาด

เรามองว่าการปรบัฐานในระยะสัน้นีเ้ป็นโอกาสดีในการลงทนุหุน้พืน้ฐานดีในราคาท่ีถกูลง เรายงัคงติดตามและ
อพัเดทสถานการณต์ลาดกบั partner ในต่างประเทศของเราอยา่งสม ่าเสมอ และบรหิารพอรต์การลงทนุอย่าง
ใกลช้ิด โดยเฉพาะอย่างยิ่งในชว่งท่ีตลาดผนัผวนเช่นนี้

ดงันัน้การเลือกลงทุนในอุตสาหกรรม/ธุรกิจทีส่อดคล้องกับเป้าหมายของรัฐบาลจงึมีความส าคญัอย่างมาก 
เช่น ธุรกิจพลังงานสะอาดท่ีไดร้บัการสนบัสนนุจากรฐับาลอย่างชดัเจน รวมถึงการเลือกลงทุนในหุน้ทีม่ี
พืน้ฐานแขง็แรง ผลประกอบการดี แมว้่าในระยะสัน้ตลาดจีนจะมีความผนัผวนจากการควบคมุต่างๆ เราเช่ือว่า
ในระยะยาวตลาดจีนยงัเป็นตลาดที่มีความน่าสนใจ และมีศกัยภาพเติบโตไดอี้กมาก



ผลการด าเนินงาน และ สดัสว่นการลงทุน
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PWIN’s performance since inception date

PWIN + 110.38%

Morningstar Global

Market Index  NR USD + 46.68%

3-month 6-month 1-year YTD Since Inception
(8 Oct 2018)

PWIN 6.21% 2.75% 42.54% 7.53% 110.38%
Benchmark 8.65% 24.22% 41.23% 23.75% 46.68%
ข้อมูล ณ วันที่ 30 กรกฎาคม 2021
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต
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ARKK, 

26.57%

FTEC, 

13.07%

CIBR, 

9.98%
SRVR, 

8.49%

INDS, 

8.14%

Other 

investment, 

29.52%

Cash and 

equivalent, 

4.23%

Holdings Weight (%)

TESLA INC 3.07%

APPLE INC 2.63%

MICROSOFT CORP 2.19%

NVIDIA CORP 1.99%

TELADOC HEALTH INC 1.83%

SQUARE INC - A 1.66%

ROKU INC 1.58%

UNITY SOFTWARE INC 1.55%

ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS-A 1.46%

SHOPIFY INC - CLASS A 1.41%
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P-CGREEN’s performances and holdings

3-month 6-month 1-year YTD Since Inception
(27 Apr 2021)

P-CGREEN 21.45% - - - 21.20%
Benchmark 23.43% - - - 22.63%

Holdings Weight (%)

NIO INC - ADR 8.84

BYD CO LTD-H 8.56

LI AUTO INC - ADR 8.29 

XPENG INC - ADR 8.23

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 6.12

CHINA LONGYUAN POWER GROUP-H 4.62

XINYI SOLAR HOLDINGS LTD 4.46

ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRI-H 4.03 

LONGI GREEN ENERGY TECHNOL-A 3.87

CHINA CONCH VENTURE HOLDINGS 2.56

ข้อมูล ณ วันที่ 30 กรกฎาคม 2021
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต


