


ขา่วสารการลงทนุ
ข่าวสารการลงทุนนี ้ส าหรับกองทุน PWIN, PWINRMF และ P-CGREEN
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US Infrastructure Plan และโอกาสการลงทุน
คณุ Joe Biden มีแผนที่จะพฒันาโครงสรา้งพืน้ฐานของสหรฐัฯ สนบัสนนุพลงังานสะอาด และกระตุน้การฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจ ผา่นโครงการ
infrastructure plan โดยลา่สดุไดม้กีารวางแผนใชง้บประมาณกว่า 5.79 แสนลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งเป็นจ านวนเงินที่มากท่ีสดุในระยะเวลา
กว่า 10 ปีท่ีผ่านมา

แผนกระตุ้นเศรษฐกิจสามารถแบ่งออกเป็น 2 ส่วนหลักดังนี้
• 3.12 แสนล้านดอลลาสหรัฐ ส าหรบัการพฒันาระบบขนสง่/การคมนาคม เช่น ถนน สะพาน ขนสง่สาธารณะ รถไฟ ท่าเรอื สนามบนิ เป็นตน้

ในสว่นนีย้งัรวมถึง โครงสรา้งพืน้ฐานของระบบยานยนตไ์ฟฟา้ และมีการค านึงถึงการลดมลพิษทางอากาศ และการลดก๊าสเรอืนกระจกอีกดว้ย
• 2.66 แสนล้านดอลลาสหรัฐ ส าหรบัโครงสรา้งพืน้ฐานประเภทอ่ืนๆ เช่น ระบบชลประทาน เครอืข่ายอินเทอรเ์น็ตความเรว็สงู และ โครงข่าย

ไฟฟา้ เป็นตน้

เราเชื่อว่าการลงทนุในกองทนุ PWIN อย่าง โครงสรา้งพืน้ฐานทางเทคโนโลยี (เช่น ศนูยจ์ดัเก็บขอ้มลู data center, เครอืข่ายอินเทอรเ์น็ต
ความเรว็สงู) อตุสาหกรรมยานยนตไ์ฟฟา้ และ ผูผ้ลติเซมคิอนดกัเตอร์ จะไดร้บัประโยชนอ์ย่างมากจากแผนกระตุน้เศรษฐกิจนี้

PWIN Updates

Source: www.whitehouse.gov



Phillip Asset Management │ 4
Source: www.whitehouse.gov

• พฒันาระบบขนสง่/การคมนาคม โดยปรบัปรุงและเพิ่มปรมิาณเครอืข่ายการใหบ้รกิาร ควบคูไ่ปกบัการลดการปลอ่ยก๊าสเรอืนกระจก

• สรา้งระบบนิเวศท์ี่มีประสิทธิภาพส าหรบัยานยนตไ์ฟฟา้ เช่น การสรา้งสถานีชารจ์แบตเพิ่มเติม โดยมีเปา้หมายที่ 500,000 แหง่

• ปรบัปรุงคณุภาพน า้ส  าหรบัอปุโภคบรโิภค แก่ประชาชน โดยเฉพาะส าหรบัโรงเรยีน และศนูยด์แูลเด็ก

• พฒันาคณุภาพเครอืข่ายอินเทอรเ์น็ต ใหม้ีความรวดเรว็ มีเสถียรภาพ และค านงึถงึการลดตน้ทนุการใหบ้รกิาร

• สรา้งระบบโครงสรา้งพืน้ฐานดา้นพลงังาน เช่น โครงข่ายสายสง่ไฟฟา้ส าหรบัไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียน และแตง่ตั้งหน่วยงานใน
การก ากบัดแูลการพฒันาเหลา่นี ้

• แกไ้ขปัญหามลภาวะ และสนบัสนนุธุรกิจที่เป็นมิตรกบัสิ่งแวดลอ้ม

PWIN Updates

ตัวอย่างแผนการพัฒนา ของ Infrastructure Plan
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PWIN Updates

รายละเอียดงบประมาณของ Infrastructure Plan

Source: www.whitehouse.gov
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PWIN Updates

การกลับมา และปัจจัยสนบัสนนุของหุ้นเทคโนโลยี
ในขณะนีหุ้น้ที่มีมลูคา่หลกัทรพัยส์งูท่ีสดุ 5 อนัดบั ไดแ้ก่ Apple, Microsoft, 

Amazon, Saudi Aramco และ Alphabet ตามล าดบั

เห็นไดช้ดัว่า 4 ใน 5 บรษัิทเหลา่นีเ้ป็นบรษัิทที่เก่ียวกบัเทคโนโลยี แสดงใหเ้ห็นว่า
อตุสาหกรรมนีมี้ศกัยภาพในการเติบโต และ มีความน่าสนใจ

- เมื่อไมน่านมานีบ้รษัิท Microsoft ไดม้ีมลูค่าหลกัทรพัยแ์ตะระดบั 2 ลา้นลา้นดอลลาสหรฐั
(มากกว่า GDP ของประเทศไทย ถึง 4 เท่า)

โดยปัจจยัสนบัสนนุหลกัมาจากธุรกิจ could computing ของบรษัิทที่ช่ือว่า Azure โดยธุรกิจคลาวดนี์ม้ีบทบาท
ในชีวิตประจ าวนัของผูบ้รโิ

ภคอย่างมาก และก าลงัเป็นธุรกิจที่ก าลงัเตบิโตอย่างรวดเรว็
Microsoft ยงัวางแผนที่จะเปิดตวัผลติภณัฑใ์หมท่ี่ช่ือว่า Cloud PC ในเดือน ก.ค.2021 นี้ โดยที่ผลติภณัฑนี์จ้ะท

ใหผู้ใ้ชง้านสามารถเขา้ถึงคอมพิวเตอร์ และ ระบบ Office 365 ไดจ้ากระยะไกล (remote) ผ่านแพลตฟอรม์ของ Azure

• เมื่อไมน่านมานีบ้รษัิท Microsoft ไดม้ีมลูค่าหลกัทรพัยแ์ตะระดบั 2 ลา้นลา้นดอลลาสหรฐั
(มากกว่า GDP ของประเทศไทย ถึง 4 เท่า)

• โดยปัจจยัสนบัสนนุหลกัมาจากธุรกิจ could computing ของบรษัิทที่ช่ือว่า Azure โดยธุรกิจคลาวดนี์ม้ีบทบาทใน
ชีวิตประจ าวนัของผูบ้รโิภคอย่างมาก และก าลงัเป็นธุรกิจท่ีก าลงัเติบโตอย่างรวดเรว็

• Microsoft ยงัวางแผนที่จะเปิดตวัผลติภณัฑใ์หมท่ี่ช่ือว่า Cloud PC ในเดือน ก.ค.2021 นี้ โดยผลติภณัฑนี์จ้ะท าให้
ผูใ้ชง้านสามารถเขา้ถึงคอมพิวเตอร์ และ ระบบ Office 365 ไดจ้ากระยะไกล (remote) ผ่านแพลตฟอรม์ของ Azure



กฎหมายป้องกันการผูกขาด และผลกระทบตอ่หุน้เทคโนโลยี
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PWIN Updates

ส าหรบัประเด็นเรือ่งกฎหมายปอ้งกนัการผกูขาดในหุน้เทคโนโลยีขนาดใหญ่ของสหรฐั เรามองวา่บรษัิทท่ีสามารถปรบัตวัไดจ้ะ
มีโอกาสพฒันาและอยู่รอดตอ่ไป โดยปัจจยัหลกัท่ีท าใหบ้รษัิทสามารถปรบัตวัในสถานการณเ์หล่านี ้คือ

1. ความได้เปรียบทางการแข่งขัน

2. ระดับของอุปสรรคในการเข้าสู่อุตสาหกรรม

3. การพึง่พา และ ความพงึพอใจต่อสินค้า/บริการ 
ของผู้บริโภค

Most of PWIN’s technology holdings e.g. Apple,

Microsoft, Tesla and Nvidia are disruptive innovation

companies that would create positive impacts on

customers’ lives.

They also have all the 3 factors that could help them

survive with the regulations.

บรษิทัส่วนใหญ่ในกองทุน PWIN เชน่ Apple, Microsoft, Tesla
และ Nvidia ลว้นเป็นบรษิทัทีม่นีวตักรรมทีท่ าใหม้จีดุเดน่ และ

เป็นผูน้ าตลาด รวมถงึสามารถสรา้งความพงึพอใจใหก้บัผูบ้รโิภค

ทัง้ 3 ปัจจยันีจ้ะท าใหบ้รษิทัสามารถปรบัตวัและอยู่รอดไดใ้นระยะ

ยาว แมว้่าในระยะสัน้จะมคีวามไม่แน่นอนจากกฎระเบยีบ หรอื

ขอ้บงัคบัอยู่ก็ตาม



P-CGREEN Updates
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100th Anniversary

เมื่อวนัที่ 1 ก.ค. ท่ีผ่านมา พรรคคอมมวินิสตจี์นไดจ้ดังานครบรอบ 100ปี ของพรรคฯท่ีจตรุสัเทียนอนัเหมิน โดยมีชาวจีนเขา้
รว่มงานมากกว่า 70,000 คน

ส าหรบักองทนุ P-CGREEN เราไดม้ีการลงทนุ ท่ีสอดคลอ้งไปกบัเปา้หมายของรฐับาลจีน
โดยโครงสรา้งพืน้ฐานของพลงังานสะอาด และ ระบบนิเวศนข์องยานยนตไ์ฟฟา้นัน้ เป็นเปา้หมายระยะยาวท่ีส าคญัของรฐับาล

ตวัอย่าง หวัขอ้สนุทรพจน์
• ความส าคญัของพรรคคอมมวินิสตต์่อการพฒันาของประเทศจีน
• ความส าเรจ็ของพรรคฯในการก าจดัความยากจน
• เปา้หมายในทศวรรษถดัไป เช่น สนบัสนนุความมั่นคงของประเทศ, การฟ้ืนฟปูระเทศ และ พลงังานสะอาด เป็นตน้
• จดุยืนของประเทศจีนต่อประชาคมโลก และการปอ้งกนัประเทศจากการคกุคามต่างๆ

ปธน.สี จิน้ผิง ไดก้ลา่วสนุทรพจเ์นน้ย า้ ถึงเรือ่งราวและความส าเรจ็ของพรรคคอมมวินิสต์ รวมถึงประกาศจดุยืนของประเทศจีน
ต่อประชาคมโลก

การครบรอบ 100ปี ของพรรคคอมมวินิสตจ์นี
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ในวนัที่ 23 ม.ิย. ท่ีผ่านมา สหรฐัฯไดป้ระกาศหา้มการน าเขา้,สง่ออกสนิคา้ท่ีเก่ียวกบัแผงโซลา่จากบรษัิทบางแห่งของจีน 
โดยอา้งว่าบรษัิทเหลา่นัน้มีส่วนเก่ียวขอ้งกบัการบงัคบัใชแ้รงงานในซินเจียง

แมว้่าการแบนนีด้เูหมือนจะสง่ผลเสียต่อธรุกิจโซลา่เซลลข์องจีน
แต่เรามองว่าเป็นโอกาสดสี าหรับกองทุน P-CGREEN เน่ืองจาก

1) เราไมม่ีการลงทนุในบรษัิทที่โดนกีดกนัเหลา่นัน้

2) บรษัิทที่เราลงทนุอยู่ไดร้บัอานิสงคจ์ากความตอ้งการท่ีเพิ่มขึน้ 
เน่ืองจากบรษัิทคู่แข่งถกูแบนจากทางสหรฐั

P-CGREEN Updates

Currently, China controls 

over 70% of  the 

world;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;’s 

supply of  photovoltaic 

solar;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;;

ในปัจจบุนั จนีมสี่วนแบ่งการตลาดกว่า 70% 
ของผูผ้ลติช ิน้ส่วนโซล่าเซลลท์ัว่โลก

การควบคุมการค้า กับเขตปกครองซินเจียง ของสหรฐั



P-CGREEN Updates
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ในวนัที่ 23 ม.ิย. ท่ีผ่านมา นอกจากการประกาศจากทางสหรฐัฯแลว้ ในจีนเอง National Energy Administration (NEA) ไดป้ระกาศ
แผนการเพิม่การตดิตัง้แผงโซล่าเซลลบ์นอาคาร เพ่ือเป็นการเพิ่มการผลติไฟฟา้จากพลงังานหมนุเวียน โดยการประกาศนีเ้ป็นปัจจยับวกต่อธรุกิจทัง้ใน
ระยะสัน้และระยะยาว

โดยมีเปา้หมายการติดตัง้ แบง่แยกตามประเภทอาคาร ดงันี:้ 

 ไมน่อ้ยกว่า 50% ส าหรบัอาคารของภาครฐับาล
 ไมน่อ้ยกว่า 40% ส าหรบัอาคารสาธาณะ เช่น โรงเรยีน โรงพยาบาล
 ไมน่อ้ยกว่า 30% ส าหรบัโรงงานอตุสาหกรรม
 ไมน่อ้ยกว่า 20% ส าหรบัอาคารในเขตชนบท

โดยแผนการนีม้หีลกัการคอื “ตดิตัง้ใหม้ากทีส่ดุเท่าทีจ่ะท าได”้ และ มวีตัถปุระสงคเ์พือ่
สนบัสนนุเปา้หมายความเป็นกลางทางคารบ์อนของจีนในระยะยาว

P-CGREEN’s top holdings 

including Xinyi Solar and LONGi

are clear beneficiaries of  the government 

support and supply monopoly, 

are expected to outperform in

หุน้ในกองทนุ P-CGREEN เชน่ Xinyi Solar และ
LONGi น้ันไดร้บัประโยชนจ์ากการสนับสนุนนีอ้ย่าง
ชดัเจน 

และการทีบ่รษิทัเหล่านีม้กีารผูกขาดในตลาด ท าให ้

เราเชือ่ว่าจะสามารถสรา้งผลตอบแทนทีด่ไีดใ้น

อนาคต

ปัจจัยขับเคลือ่นส าหรับธุรกจิโซลาเซลล์



P-CGREEN Updates
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CATL ผูผ้ลติแบตเตอรี่ส  าหรบั EV รายใหญ่ท่ีสดุในโลก ดว้ยสว่นแบง่การตลาดทั่วโลกที่ 32.5%

ลา่สดุไดป้ระกาศท าการต่ออายุสัญญาการเป็นผู้ผลิตแบตเตอร่ีให้กับ Tesla จนึถงึสิน้ปี 2025

โดยบรษัิทจะเป็นผูผ้ลติแบตเตอรี่รายหลกัใหก้บั Tesla โมเดล 3 ท่ีวางจ าหน่ายในจีน

บรษัิทพารท์เนอรจี์นของ Kraneshare อย่าง CICC มองว่าการต่ออายสุญัญาในครัง้นีส้ง่ผลบวกต่อ CATL หลายประการ เช่น
 กระชบัความสมัพนัธร์ะยะยาวระหว่างสองบรษัิท
 เนน้ย า้ จดุยืนของ CATL ในการเป็นผูผ้ลติแบตเตอรี่ชัน้น าระดบัโลก
 โอกาสในการเพิ่มยอดขายของ CATL และ รองรบัความตอ้งการท่ีเพิ่มขึน้ในอนาคต

CATL มีรายไดอ้ยู่ท่ี 7.8 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั ในปี 2020 (+9.9% จากปีก่อน) และมยีอดขายจากแบเตอรี่ลเิทียมไอออนเพิ่มขึน้จากปีก่อนกว่า 14.36%

ยานยนตไ์ฟฟ้า และแบตเตอร่ี



1) สดัสว่นประชากรชนชัน้กลางในเมือง มีระดบัสงู

2) มีระบบนิเวศนข์องยานยนตไ์ฟฟ้าท่ีใหญ่ที่สดุในโลก
เช่น จ านวนสถานีชารจ์ไฟ มากกวา่ 800,000 แหง่

3) การสนบัสนนุจากรฐับาลอย่างชดัเจน เช่น การใหเ้งินอดุหนนุ

4) ตน้ทนุเฉลี่ยในการซือ้ท่ีต  ่าท่ีสดุในโลก

P-CGREEN Updates
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ปัจจัยสนับสนุนทีท่ าใหจ้นีเป็นประเทศทีม่กีารใช้ EV เป็นล าดับต้นๆ

P-CGREEN’s top holdings 

including Xinyi Solar and LONGi

are clear beneficiaries of  the government support and 

supply monopoly, 

are expected to outperform in

กองทนุ P-CGREEN ถอืเป็นทางเลอืกทีน่่าสนใจส าหรบันัก

ลงทนุทีต่อ้งการลงทุนระยะยาวในจนี เน่ืองจาก กองทนุมกีาร

ลงทนุทีส่อดคลอ้งไปกบันโยบายและเป้าหมายระยะยาวของ

รฐับาลจนี และ บรษิทัทีล่งทนุมกีารอ านาจการผูกขาดใน

ธรุกจิ ทัง้ในและตา่งประเทศ

ยานยนตไ์ฟฟ้า และแบตเตอร่ี (ต่อ)



ผลการด าเนินงาน และ สดัสว่นการลงทุน
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PWIN’s performance since inception date

PWIN + 113.46%

Morningstar Global

Market Index  NR USD + 42.19%

3-month 6-month 1-year YTD Since Inception
(8 Oct 2018)

PWIN 9.82% 9.11% 59.13% 9.11% 113.46%
Benchmark 9.34% 19.96% 45.23% 19.96% 42.19%
ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2021
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต
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ARKK, 

27.57%

FTEC, 

12.04%

CIBR, 

9.06%
SRVR, 

8.07%

SMH, 

7.65%

Other 

Investments, 

30.85%

Cash and 

equivalents, 

4.76%

Holdings Weight (%)

TESLA INC 2.85

APPLE INC 2.35

MICROSOFT CORP 1.98

NVIDIA CORP 1.93

ROKU INC 1.89

TELADOC HEALTH INC 1.85

SQUARE INC – A 1.56

SHOPIFY INC – CLASS A 1.38

UNITY SOFTWARE INC 1.37

ZOOM VIDEO COMMUNICATIONS - A 1.35
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P-CGREEN’s performances and holdings

3-month 6-month 1-year YTD Since Inception
(27 Apr 2021)

P-CGREEN - - - - 22.54%
Benchmark - - - - 22.99%

Holdings Weight (%)

NIO INC - ADR 10.15

BYD CO LTD-H 8.59

LI AUTO INC - ADR 8.35 

XPENG INC - ADR 7.37

CONTEMPORARY AMPEREX TECHN-A 6.05

XINYI SOLAR HOLDINGS LTD 4.73

CHINA LONGYUAN POWER GROUP-H 4.33

LONGI GREEN ENERGY TECHNOL-A 4.13 

ZHUZHOU CRRC TIMES ELECTRI-H 3.09

SHIMAO GROUP HOLDINGS LTD 2.93

ข้อมูล ณ วันที่ 30 มิถุนายน 2021
ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทนุรวมมิได้เป็นส่ิงยืนยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต


